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1234公式准确率100兴业证券业绩极限反转 复苏前景不甚明朗

在2024年A股走势剧烈波动的这一年，券商业绩也迎来极限反转。兴业证券近期披露财报显示，2024年
该公司实现营收123.54亿元，同比增长16.25%，实现归母净利润21.64亿元，同比增长10.16%。

2025年一季报，兴业证券业绩延续了回暖趋势，营业收入为27.92亿元，同比增长17.48%，归母净利润为
5.16亿元，同比增长57.32%。

从业绩暴跌到重拾增长，兴业证券仅用了半年时间。但是业绩反转背后，兴业证券存在过度依赖自营投
资业务的问题，这可能会导致业绩复苏趋势受到市场波动扰动。
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投资净收益暴增近30倍

数据显示，在2024年半年报，兴业证券业绩还十分惨淡，营收为53.91亿元，同比下滑22.30%；净利润为
9.42亿元，同比下滑47.57%。

在此之前，兴业证券业绩连续暴跌两年，2022年和2023年营收分别为106.60亿元、106.27亿元，同比增
速分别为-43.81%、-0.30%；同期净利润分别为26.37亿元、19.64亿元，同比增速分别
为-44.40%、-25.51%。

兴业证券业绩极限反转背后，自营投资业务是主要驱动力。财报显示，2024年该公司投资收入22.99亿
元，同比暴涨2939.75%，主要系衍生金融工具投资收益同比增加。叠加当期5.45亿元公允价值变动净收
益，投资交易类业务合计贡献收入约28.45亿元，营收占比约23%。

2025年一季度，兴业证券的投资收益为13.36亿元，而去年同期为亏损16.02亿元，推动当期净利润继续
高增长。但除了自营投资业务之外，兴业证券其他业务并不见明显回暖。
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证券经纪资管业务低迷

作为券商主要的收入来源，兴业证券2024年证券及期货经纪业务实现收入31.13亿元，同比下降3.55%，
经纪业务手续费净收入21.30亿元，同比下滑5.47%。

证券及期货经纪业务涉及到代理买卖证券、代销金融产品以及股票质押回购等业务。

2024年兴业证券股票基金交易总金额7.57万亿元，代理买卖证券业务净收入（含席位）17.17亿元，与去
年同期相比下降0.47%；代理销售金融产品净收入3.13亿元，同比下降24.21%；融资融券业务实现利息
收入16.38亿元，同比下降10.20%。

而资产管理业务因受公募费率改革等因素影响，全年实现收入25.54亿元，同比下降9.80%。其中，兴证
资管实现营业收入1.65亿元、净利润0.09亿元，同比增长35.25%、350%；兴证全球基金实现营业收入
32.79亿元，同比下降9.19%，净利润14.13亿元，同比上升3.21%。
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投行业务“乱子”频出

2024年，兴业证券机构服务业务实现收入35.64亿元，同比增长25.22%。但其中投行业务手续费收入仅为
7.14亿元，较2023年的10.60亿元下降约32.68%，全年共完成9单股权主承销项目，其中IPO主承销项目3
单，再融资项目6单。

机构服务业务涉及到研究所业务和投资银行业务，这也是兴业证券频出“乱子”的领域。

2024年初，证监会官网披露了一则罚单，揭露了私募基金深圳君如资产董事长陈磊、上市公司劲拓股份
实控人吴限、居间人深圳汇海宏融投资董事长林建武等以市值管理的名义，操纵上市公司劲拓股份股价
的违法行为，当事人共计被罚没超6.6亿元。

证监会在罚单中指出，作为劲拓股份的上市保荐机构，兴业证券等机构的分析师存在配合上市公司的利
好公告频繁发布关键事项点评、深度报告等，吸引投资者买入劲拓股份等情况。相关人员询问笔录、微
信聊天记录等证据，证实了陈磊、吴限等人通过密集发布利好公告、联系证券分析师配合发布研究报告
及组织人员在股吧发帖等方式拉抬股价的行为。

当年10月，兴业证券还因为存在部分项目发行保荐报告未完整披露立项、质控、内核审查问题、薪酬考
核制度设计不合理等问题，被证监会采取出具警示函的行政监督管理措施。

兴业证券股权承销已经连续多年下滑，2024年为28.49亿元，仅相当于2022年276.5亿元的十分之一。目
前，IPO发行节奏保持低速运行状态，股权承销业务短期内难以再回到巅峰。

整体来看，兴业证券业绩明显存在依赖自营投资业务的问题。随着市场波动，该部分收益或难以持续。
实际上，在今年一季度，兴业证券公允价值变动净收益已经出现了7.24亿元的亏损，而上年同期为盈利
19.37亿元。由此来看，兴业证券复苏前景不甚明朗。（内容来源|远见资本局）
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